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COMUNICADO DE PRENSA

26 DE OCTUBRE DE 2021

Rimini BidCo S.p.A. (el "Oferente" o "Rimini") anuncia que ha presentado hoy a CONSOB el
documento de oferta (el "Documento de oferta™) relativo a la oferta de compra publica obligatoria
completa (la "Oferta") sobre un nimero maximo de 123.574.439 acciones ordinarias de Reno De
Medici SpA ("Reno"), de conformidad con y para los efectos del articulo 102 del Decreto
Legislativo niam. 58 de 24 de febrero de 1998, posteriormente modificada y complementada (la
"Ley Consolidada de Finanzas") y el articulo 37-ter del reglamento de desarrollo de la Ley
Consolidada de Finanzas, relativo al reglamento de emisores adoptado por la CONSOB mediante
resolucion num. 11971 de 14 de mayo de 1999, enmendada y complementada posteriormente.

Los participantes en la Oferta recibirdn una contraprestacion en efectivo equivalente a 1,45 euros
(un euro y cuarenta y cinco céntimos) por cada accién del Emisor comprada de conformidad con la
Oferta (la "Contraprestacion™). El valor maximo equivalente de la Oferta Obligatoria es igual a
179.182.936,55 euros, calculado sobre la base del nimero de Acciones Ordinarias hasta la fecha,
asumiendo que todas las Acciones Sujetas a la Oferta se encuentran licitadas en la Oferta
Obligatoria (el "Desembolso Maximo").

El Documento de Oferta serd publicado una vez aprobado por CONSOB, dentro del periodo de
investigacion de conformidad con el articulo 102 de la Ley Consolidada de Finanzas.

A la espera de la publicacién del Documento de Oferta, los términos y condiciones de la Oferta se
resumen en la comunicacion realizada de conformidad con el articulo 102, parrafo primero, de la
Ley Consolidada de Finanzas, que se adjunta al presente anuncio.



Oferta publica de compra obligatoria completa sobre las acciones ordinarias de Reno De
Medici S.p.A. promovida por Rimini BidCo S.p.A.

Comunicacion de conformidad con el art. 102, parrafo 1, del Decreto Legislativo 24 de febrero de
1998, n. 58, modificada y complementada posteriormente ("TUF") y art. 37 del Reglamento
adoptado por la Comision Nacional de Sociedades y Bolsa de Valores (“CONSOB”) con resolucioén
nim. 11971 de 14 de mayo de 1999, modificada y complementada posteriormente ("Reglamento de
Emisores™), relativa a la oferta pablica completa obligatoria de compra de las acciones ordinarias de
Reno De Medici S.p.A. (el "Emisor” 0 "Reno™).

* * %

26 de octubre de 2021 - De conformidad con y para los efectos del Articulo 102, parrafo 1, del
TUF, asi como del Articulo 37 del Reglamento de Emisores, después de la finalizacion de las
transacciones contempladas en las Ventas Condicionadas suscritas en fecha 4 de julio de 2021
(segun se definen a continuacion), Rimini BidCo SpA (el "Oferente” o "Rimini") anuncia que hoy
se han cumplido las condiciones legales para la promocion por parte del Oferente de una OPA total
obligatoria de conformidad con los articulos 102 y 106, parrafo 1, de la TUF (la "Oferta") sobre las
acciones ordinarias del Emisor, una empresa con acciones que cotizan en Euronext Milan
("Euronext Milan"), segmento STAR, organizado y administrado por Borsa Italiana SpA (“Borsa
Italiana”) y en la Bolsa de Madrid.

Las condiciones legales, términos y elementos esenciales de la Oferta se indican a continuacion.

En la forma y dentro de los plazos previstos por la legislacion aplicable, el Oferente promovera la
Oferta y remitird a CONSOB el documento de oferta (el "Documento de Oferta™) destinado a su
publicacién, al que se debera hacer referencia para una descripcion completa y evaluacién de la
Oferta.

1. Las partes que participan en la operacion
1.1 El Oferente y las partes controladoras

El Oferente es Rimini BidCo S.p.A., una sociedad andnima regida por la ley italiana con un solo
accionista, con domicilio social en Milan, Via Alessandro Manzoni n. 38, numero de registro en el
Registro Mercantil de Milan, C.F. e IVA no. 11853400965, con capital social aprobado, suscrito y
desembolsado de 50.000,00 euros. EI Oferente se constituyd mediante acto de 21 de junio de 2021
en forma de sociedad de responsabilidad limitada y posteriormente se transformé en sociedad
anonima el 30 de julio de 2021.

A continuacion se proporciona una descripcion de la cadena de partes interesadas del Oferente.

La totalidad del capital social del Oferente esta en manos de Rimini TopCo S.p.A. ("Rimini
TopCo™), una sociedad constituida bajo la ley italiana con domicilio social en Via Alessandro
Manzoni 38, Milan - 20121, inscrita en el Registro Mercantil de Milan - Monza - Brianza - Lodi
con el nimero 11839950968. Rimini TopCo fue constituida por escritura de 14 de junio de 2021
como sociedad de responsabilidad limitada y posteriormente transformada en sociedad anénima el
30 de julio de 2021.

La totalidad del capital social de Rimini TopCo esta en manos de AP Impact AIF, SCSp, una
sociedad limitada especial constituida segin las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo y con
domicilio social en Avenue Charles de Gaulle, 2, L-1653 Luxemburgo, Gran Ducado de



Luxemburgo (“AP Impact Lux”). AP Impact Lux pertenece indirectamente al Apollo Impact
Mission Fund y sus fondos paralelos o vehiculos de inversion alternativos y otros socios limitados
pasivos.

AP Impact Lux es un fondo de inversion que ha designado a Apollo Investment Management
Europe (Luxemburgo), S.a r.l. ("GFIA™) como su administrador de fondos de inversion alternativo
de conformidad con un acuerdo de gestion de fondos de inversion alternativo y que ha delegado la
responsabilidad de las actividades de gestion de cartera en Apollo Impact Mission Management,
L.P. (“Apollo Impact Mission Management”), de acuerdo con un acuerdo de administracion de
inversiones firmado por AP Impact Lux, AIFM y Apollo Impact Mission Management
respectivamente. Apollo Impact Mission Management esta registrada en la Securities and Exchange
Commission (la "SEC"™) como asesor de inversiones. Como tal, Apollo Impact Mission
Management administra a su propia discrecion las actividades de inversion realizadas en beneficio
de AP Impact Lux.

Apollo Impact Mission Management es una sociedad limitada creada bajo las leyes del estado de
Delaware (Estados Unidos), con domicilio social en las oficinas de Corporation Service Company,
251 Little Falls Drive, Wilmington, Delaware 19808, Estados Unidos, y sus principales oficina en 9
West 57th Street, Nueva York, Nueva York 10019, Estados Unidos.

El socio general de Apollo Impact Mission Management es Apollo Impact Mission Management
GP, LLC (“Apollo Impact Mission Management GP”), que tiene el derecho exclusivo de
administrar las operaciones y asuntos de Apollo Impact Mission Management. Apollo Impact
Mission Management GP es una sociedad de responsabilidad limitada constituida segun las leyes
del estado de Delaware (Estados Unidos) y con domicilio social en las oficinas de Corporation
Service Company, 251 Little Falls Drive, Wilmington, Delaware 19808, Estados Unidos y oficina
central en el no. 9 West 57th Street, Nueva York, Nueva York 10019, Estados Unidos.

El Gnico accionista de Apollo Impact Mission Management GP es Apollo Management, L.P., que
tiene el derecho exclusivo de administrar los activos y asuntos de Apollo Impact Mission
Management GP. Apollo Management, L.P. es una sociedad limitada constituida bajo las leyes del
estado de Delaware (Estados Unidos) y con domicilio social en las oficinas de Corporation Service
Company, 251 Little Falls Drive, Wilmington, Delaware 19808, Estados Unidos.

El socio general de Apollo Management, L.P. es Apollo Management GP, LLC ("Apollo
Management GP"). Apollo Management GP, como socio general y bajo el acuerdo de sociedad
limitada de Apollo Management LP, administra y controla Apollo Management, LP. Apollo
Management GP es una compafiia de responsabilidad limitada constituida bajo las leyes del estado
de Delaware (Estados Unidos) y que tiene su domicilio social en las oficinas de Corporation Service
Company, 251 Little Falls Drive, Wilmington, Delaware 19808, Estados Unidos.

El accionista y director unico de Apollo Management GP es Apollo Management Holdings, L.P.
("Apollo Management Holdings™), que tiene el poder de gestionar los asuntos de Apollo
Management GP. Apollo Management Holdings es una sociedad limitada constituida bajo las leyes
del estado de Delaware (Estados Unidos) y que tiene su domicilio social en las oficinas de
Corporation Service Company, 251 Little Falls Drive, Wilmington, Delaware 19808, Estados
Unidos.

El socio general de Apollo Management Holdings es Apollo Management Holdings GP, LLC
("Apollo Management Holdings GP"), que tiene el derecho exclusivo de administrar los activos y
asuntos de Apollo Management Holdings. Apollo Management Holdings GP es una sociedad de
responsabilidad limitada constituida conforme a las leyes del Estado de Delaware (Estados Unidos)



y con domicilio social en las oficinas de Corporation Service Company, 251 Little Falls Drive,
Wilmington, Delaware 19808, Estados Unidos.

El tnico accionista de Apollo Management Holdings GP es APO Corp. (“APO Corp”). APO Corp
es una corporacion constituida bajo las leyes del estado de Delaware (Estados Unidos) y que tiene
su domicilio social en las oficinas de Corporation Service Company, 251 Little Falls Drive,
Wilmington, Delaware 19808, Estados Unidos.

APO Corp es propiedad total de Apollo Global Management, Inc. ("Apollo Global Management"),
una corporacion constituida bajo las leyes del estado de Delaware (Estados Unidos) y con domicilio
social en las oficinas de Corporation Service Company, 251 Little Falls Drive, Wilmington,
Delaware 19808, Estados Unidos. Apollo Global Management tiene acciones ordinarias de Clase A,
Clase B y Clase C y es una empresa de gestion de activos alternativa que cotiza en bolsa, cuyas
acciones ordinarias de Clase A cotizan en la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE: APO) y
estan registradas en la SEC. Las acciones ordinarias clase B no participan en pérdidas y ganancias y
no tienen derecho a dividendos ni a valor de liquidacion.

GM Management, LLC ("AGM Management") posee la Unica accion de las acciones ordinarias
Clase C y controla la mayoria de los derechos de voto de Apollo Global Management en asuntos
generales de accionistas (excluyendo ciertos asuntos limitados reservados por los estatutos, escritura
constitutiva de Apollo Global Management o por las reglas de la Bolsa de Valores de Nueva York a
una decision de los accionistas de Clase A y Clase B o un voto diferente de los accionistas). Como
titular de la accion Clase C, AGM Management tiene la autoridad para determinar el nimero total
de directores que constituyen la junta directiva de Apollo Global Management y para cubrir
cualquier puesto vacante o de nueva creacion en la junta directiva de Apollo Global Management.
AGM Management es una sociedad de responsabilidad limitada constituida el 21 de junio de 2007
bajo las leyes del estado de Delaware (Estados Unidos) y con domicilio social en las oficinas de
Corporation Service Company, 251 Little Falls Drive, Wilmington, Delaware 19808, Estados
Unidos.

Al fecha 4 de agosto de 2021, las acciones ordinarias Clase A y las acciones ordinarias Clase B de
Apollo Global Management representaban, respectivamente, aproximadamente 54,4% y 45,6% del
total de derechos de voto combinados de las acciones ordinarias de Clase A y Clase B con respecto
a los asuntos limitados en relacion con los cuales confieren el derecho de voto de conformidad con
los estatutos sociales o los estatutos de Apollo Global Management. Al 4 de agosto de 2021, las
acciones ordinarias Clase A, las acciones ordinarias Clase B y las acciones ordinarias Clase C
representaban aproximadamente el 9.2%, 7.7% y 81.3% respectivamente del poder de voto total de
las acciones ordinarias Clase A, acciones ordinarias Clase B y acciones ordinarias Clase C, que
votan juntas como una sola clase, con respecto a los asuntos generales de los accionistas. Por lo
tanto, Apollo Global Management est4 controlado por AGM Management como titular de la Gnica
accion ordinaria clase C de Apollo Global Management.

1.2 Personas que actuan concertadamente con el Oferente en relacion con la Oferta

A la fecha de esta comunicacion, AGM Management, AP Impact Lux y Rimini TopCo, asi como
todas las demas partes que integran la cadena de participacion del Oferente como se indica en el
parrafo 1.1 anterior, se consideran sujetos que actdan en concierto con el Oferente en relacion con la
‘Oferta de conformidad con el art. 101-bis, parrafo 4-bis, letra b), de la TUF (las “Personas
Actuando en Concierto”).



En todo caso, la obligacion solidaria de promocion de la Oferta impuesta al Oferente y a las
Personas Concertadas, de conformidad con los Articulos 106 y 109 del TUF, se cumple por el
Oferente.

1.3 El Emisor
La razon social del Emisor es "Reno De Medici S.p.A.".

El Emisor es una sociedad anonima constituida de conformidad con la legislacion italiana, con
domicilio social en Milén, Viale Isonzo n. 25, CIF, CIF y nimero de inscripcion en el Registro
Mercantil 00883670150.

Las acciones ordinarias del Emisor cotizan en Euronext Milan, segmento STAR, organizado y
gestionado por Borsa Italiana, y en la Bolsa de Madrid.

A dia de hoy, el capital social del Emisor asciende a 140.000.000 de euros y se divide en
377.800.994 acciones, de las cuales n. 377.568.824 acciones ordinarias (“Acciones Ordinarias™) y
n. 232,170 acciones de ahorro convertibles (“Acciones de ahorro convertibles”), todas sin
indicacion de valor nominal.

La siguiente tabla muestra informacion sobre el capital econdmico y los derechos de voto del
Emisor por categoria de acciones:

Acciones Ordinarias 377.568.824 99,939% 100%
Acciones Ahorro 232.170 0,061% 0%
convertibles

Total 377.800.994 100,00% 100,00%

A la fecha de hoy, el Emisor mantiene un numero de 2.070.000 acciones propias representadas por
acciones ordinarias, equivalentes aproximadamente al 0,548% del capital social.

2. Condiciones legales y motivos de la Oferta
2.1 Condiciones legales de la Oferta

La Oferta consiste en una oferta de compra publica completa obligatoria de conformidad con los
articulos 102 y 106 del TUF.

La obligacion de continuar con la Oferta sigue a la finalizacion el 26 de octubre de 2021 (la "Fecha
de Ejecucion™) de una transaccion compleja que implico la adquisicion por parte del Oferente de.
251.924.385 Acciones Ordinarias que representan aproximadamente el 66,682% del capital social
de Reno y el 66,723% de los derechos de voto ejercitables en la junta de accionistas de Reno, cuyas
principales fases se resumen a continuacion.

El 4 de julio de 2021, Rimini firmd una serie de acuerdos de venta con ciertos accionistas de Reno
y, en particular, un acuerdo de venta con Caisse de dépot et location du Québec ("Caisse Québec™)
y un acuerdo de venta con Cascades Inc. (“Cascades ”’) Y Cascades Canada ULC (* Cascades ULC
), que disponia, tras la ocurrencia de ciertas condiciones precedentes (las*“ Condiciones ), para la
compra por parte de Rimini de un total de no. 251.924.385 Acciones Ordinarias, correspondientes a
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aproximadamente el 66,682% del capital social y el 66,723% de los derechos de voto ejercitables en
la Junta Ordinaria de Reno, a un precio de 1,45 euros por accién ordinaria (las "Ventas
Condicionadas™). El 15 de octubre de 2021, Cascades transfiri6 su participacion en Reno a
Cascades ULC.

En este sentido, se recuerda que la autoridad antimonopolio de la UE y la autoridad antimonopolio
turca anunciaron, respectivamente, el 8 de octubre de 2021 y el 16 de septiembre de 2021 que
habian autorizado la adquisicion del control de Reno a parte del Oferente.

Asimismo, cabe sefialar que, a los unicos efectos de transparencia y medidas cautelares, el Oferente
realiz6 una notificacion denominada "poder de oro™ el 22 de septiembre de 2021 de conformidad
con el Decreto Legislativo n. 21/2012 a la Presidencia del Consejo de Ministros en relacion con la
compra y venta de la participacion accionaria en la Emisora, y que el Secretario General de la
Presidencia del Consejo de Ministros envid nota al Oferente el 6 de octubre de 2021 confirmando
que La compra de la inversion de capital no entra dentro de la aplicabilidad de las reglas sobre el
poder de oro.

Cumplidas las Condiciones, el 26 de octubre de 2021 se completaron las Transacciones
Condicionales y, por tanto, el Oferente pas6 a ser titular de 251.924.385 Acciones Ordinarias
equivalentes aproximadamente al 66,682% del capital social y al 66.723% de los derechos de voto
gjercitables en la junta de Reno.

Por tanto, se han verificado las condiciones legales para la promocion de la Oferta.

A dia de hoy, el Oferente es el Unico accionista que posee una participacion significativa en el
capital social del Emisor sobre el que ejerce control legal.

2.2. Razones de la Oferta y planes futuros

La obligacion de promover la Oferta surgié a raiz de la compra por parte del Oferente de la
participacion en Reno en ejecucion de las disposiciones a que se refieren las Ventas Condicionales.
El Oferente tiene la intencion de obtener la revocacion/exclusion de las Acciones Ordinarias de la
cotizacion en Euronext Milan. Por lo tanto, al ocurrir las condiciones relevantes, el Oferente no
tiene la intencidn de restablecer un capital flotante suficiente para asegurar el progreso regular de la
negociacion de las Acciones Ordinarias. En el caso de que la revocacion/exclusion de cotizacion de
las acciones no se logre como resultado de la Oferta, el Oferente se reserva el derecho de lograr la
revocacion/exclusion por otros medios, incluida la fusion por incorporacion de Reno a Rimini, una
empresa no cotizada, o en otra empresa no cotizada controlada por AGM Management.

A través de la Oferta, el Oferente tiene como objetivo proporcionar la estabilidad de la participacion
accionaria necesaria para que el Emisor se beneficie de futuras oportunidades de desarrollo y
crecimiento (incluidas las adquisiciones, que también pueden financiarse con aumentos de capital).
El Oferente tiene la intencion de seguir una estrategia de desarrollo también a través del crecimiento
externo; el Oferente cree que una estructura accionarial estable permitiria al Emisor tener un acceso
maés facil a los recursos financieros necesarios para seguir esta estrategia de crecimiento, también
haciendo uso de aumentos de capital.

3. Elementos esenciales de la Oferta

3.1 Categorias y cantidad de las acciones objeto de la Oferta
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A fecha de hoy, la Oferta tendria como objeto un maximo de 123.574.439 Acciones Ordinarias de
Reno, equivalentes al 32,709% del capital social del Emisor al dia de hoy, correspondiente a todas
las Acciones Ordinarias del Emisor al dia de hoy, menos (i). 251.924.385 Acciones Ordinarias (que
representan, al dia de hoy, el 66,682% del capital social y el 66,723% de los derechos de voto) ya
en poder del Oferente al dia de hoy, y (ii) 2.070.000 acciones propias de la Emisora en auto cartera.

El nimero de Acciones Ordinarias objeto de la Oferta podria disminuir si, a partir de hoy y dentro
del Periodo de Aceptacion (como se define a continuacién) o durante cualquier Reapertura de los
Términos (como se define a continuacion), asi como durante la " ejecucion de la Obligacién de
Compra de conformidad con el Articulo 108, parrafo 2, de la TUF (segun se define a continuacion),
el Oferente o las Personas Actuando en Concierto, compran Acciones Ordinarias fuera de la Oferta,
dentro de los limites en los que lo permita la legislacion aplicable y en el entendido que dichas
compras seran comunicadas de conformidad con el articulo 41, parrafo 2, letra c), del Reglamento
de Emisores.

La Oferta no estd sujeta a condiciones de efectividad y esta dirigida a todos los tenedores de
Acciones Ordinarias, sin distincion y en igualdad de condiciones.

3.2 Precio unitario y valor maximo de la Oferta

El Oferente pagard a los suscriptores de la Oferta una contraprestacion de 1,45 euros por cada
accion ordinaria presentada en aceptacion de la Oferta (la "Contraprestacion™).

Dado el caracter obligatorio de la Oferta, y teniendo en cuenta la estructura de la transaccion de la
que surge la obligacion de promover la Oferta, la Contraprestacion de la Oferta se fijé de acuerdo
con lo establecido en el art. 106, parrafo 2, del TUF, segun el cual la Oferta debe promocionarse a
un precio no inferior al precio mas alto pagado por el Oferente y por las Personas Actuando en
Concierto con el mismo para la compra de Acciones Ordinarias en los doce meses antes de la fecha
de esta comunicacion. De hecho, la Contraprestacion de la Oferta coincide con el precio pagado por
el Oferente por la compra de Acciones Ordinarias en el contexto de Ventas Condicionales,
completado en la fecha de esta comunicacion.

El pago de la Contraprestacion de la Oferta es neto de tasas, comisiones y gastos, que siguen siendo
responsabilidad del Oferente. El impuesto sustitutivo sobre las plusvalias, en su caso, correrd a
cargo de los participantes en la Oferta.

La siguiente tabla muestra la comparacion entre la Contraprestacion de la Oferta y (i) el precio
oficial de las Acciones Ordinarias en el dia de negociacion anterior a la fecha en que se dio a
conocer al mercado la nota de prensa que contiene la noticia de la suscripcion de las Ventas
Condicionales, asi como el hecho de que, tras la ejecucion de las Transacciones Condicionales, el
Oferente habria lanzado la Oferta Obligatoria (es decir, el 2 de julio de 2021), asi como (ii) los
promedios ponderados de los precios oficiales relacionados con 1, 3, 6 meses y 1 afio antes de la
fecha de divulgacion del comunicado de prensa con la noticia de la suscripcion de las Transacciones
Condicionales, asi como de que, tras la ejecucion de las Transacciones Condicionales, el Oferente
habria promovido la oferta.

Intervalo de tiempo anterior a la Media ponderada (Euro) Prima implicita en la
fecha de anuncio de la operacion Contraprestacion (%)
la semana (1) 1,384 4,8%
1 mes (2) 1,277 13,6%
3 meses (3) 1,198 21,1%
6 meses (4) 1,146 26,5%

12 meses (5) 1,018 42,4%
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(1) del 28 de junio de 2021 al 2 de julio de 2021 (inclusive)
(2) del 3 de junio de 2021 al 2 de julio de 2021 (inclusive)
(3) del 6 de abril de 2021 al 2 de julio de 2021 (inclusive)
(4) del 4 de enero de 2021 al 2 de julio de 2021 (inclusive)
(5) del 3 de julio de 2020 al 2 de julio de 2021 (inclusive)

También se anuncia que ni el Oferente ni las Personas Actuando en Concierto han realizado
ninguna otra compra de Acciones Ordinarias del Emisor en los ultimos 12 meses, excepto por la
compra de la participacion en Reno en ejecucion de las Ventas y Ventas Condicionales.

El valor total maximo de la Oferta, calculado sobre la base de la Contraprestacion igual a 1,45 euros
y el nimero total méximo de Acciones Ordinarias sujetas a la Oferta al dia de hoy es igual a
179.182.936,55 euros.

El Oferente cubrira los cargos financieros necesarios para el pago de la Contraprestacion, hasta el
desembolso total maximo de la Oferta, haciendo uso de una combinacion de los fondos propios del
Oferente y los fondos desembolsados al Oferente por los prestamistas de conformidad con un
contrato de préstamo. Para obtener méas informacién sobre los métodos de financiacion de la
Oferta, consulte el Documento de Oferta.

El Oferente declara, de conformidad con el art. 37-bis del Reglamento de Emisores, que se ha
puesto en condiciones de poder cumplir integramente cualquier compromiso de pago de la
Contraprestacion.

3.3 Periodo de aceptacion de la oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta (el "Plazo de Aceptacion™) se acordarad con Borsa Italiana en los
términos establecidos en el articulo 40 del Reglamento de Emisores y tendra una duracién de entre
un minimo de quince y un méximo de veinticinco dias de apertura de la Borsa sujeto a extension o
posible reapertura de los Términos (como se define a continuacion).

Al tratarse de una oferta promovida por quienes ya posean una participacion en el Emisor por
encima del umbral del 30% previsto en el articulo 106, apartado 1, del TUF, sera de aplicacion a la
Oferta el articulo 40-bis del Reglamento de Emisores. Por lo tanto, al final del Periodo de
Aceptacion y, especificamente, dentro del dia de negociacion siguiente a la Fecha de Pago (segun se
define a continuacion), el Periodo de Aceptacion podra reabrirse por cinco dias mas de negociacion
de conformidad con el articulo 40- bis, parrafo 1, letra b). , del Reglamento de Emisores (la
"Reapertura de los Términos").

3.4 Exclusion de la cotizacion de las acciones de Reno

3.4.1 Obligacion de compra de acciones de conformidad con el articulo 108, parrafo 2, del
TUF

Como se anticipo, la Oferta tiene como objetivo lograr la exclusion de la cotizacién de las Acciones
Ordinarias.

En consecuencia, en el caso de que, tras el resultado de la Oferta (incluida la posible Reapertura de
los Términos), debido a la aceptacién de la Oferta y cualquier compra realizada fuera de la Oferta
en si, de conformidad con la legislacion aplicable durante el Periodo de Aceptacion (o en el periodo
de cualquier Reapertura de los Términos), el Oferente y las Personas Actuando en Concierto
(consideradas conjuntamente de acuerdo con el Articulo 109 de la TUF) llegan a tener una
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participacion total mayor al 90%, pero menor al 95% del capital social del Emisor representado por
Acciones Ordinarias, el Oferente declara, también en nombre de las Personas Actuando en
Concierto, la intencion de no restaurar una flotacion suficiente para asegurar el desempefio regular
de la negociacion de las Acciones Ordinarias del Emisor.

En esta circunstancia, la obligacién de comprar las Acciones Ordinarias restantes a los accionistas
del Emisor que lo soliciten de conformidad con el articulo 108, parrafo 2, de la TUF ("Obligacion
de Compra de conformidad con el articulo 108, parrafo 2, de la TUF"), conjuntamente asumido por
el Oferente y las Personas Actuando en Concierto, serd satisfecho por el Oferente a una
contraprestacion por cada Accion determinada de conformidad con las disposiciones del Articulo
108, parrafo 3, del TUF (es decir, a un precio igual al Contraprestacion de la Oferta) .

El Oferente comunicara la posible existencia de las condiciones para la Obligacion de Compra de
conformidad con el articulo 108, apartado 2, del TUF en cumplimiento de la legislacion aplicable.
Cabe sefialar que, tras la ocurrencia de las condiciones de la Obligacion de Compra de conformidad
con el articulo 108, parrafo 2, del TUF, de conformidad con el articulo 2.5.1, parrafo 6, de la
regulacion de los mercados organizados y administrados por Borsa Italiana, vigente en la fecha de
hoy (el "Reglamento Bursatil™), Borsa Italiana ordenara la revocacion de cotizacion de las Acciones
Ordinarias del Emisor a partir del dia de negociacion siguiente al ultimo dia de pago de la
contraprestacion por la Obligacién de Compra de conformidad con el articulo 108 , parrafo 2, de la
TUF, excepto lo indicado en el siguiente parrafo 3.4.2. En este caso, seran los tenedores de las
Acciones Ordinarias que decidan no aceptar la Oferta y que no soliciten al Oferente la compra de
sus Acciones Ordinarias en virtud de la Obligacion de Compra de conformidad con el Articulo 108,
parrafo 2, de la TUF, de instrumentos activos financieros no negociados en ningin mercado
regulado, lo que genera dificultades para liquidar su inversion.

Cabe sefialar que en septiembre de 2021 n. 8,944 Acciones de Ahorro Convertibles han sido
convertidas en Acciones Ordinarias y que las restantes Acciones de Ahorro Convertibles no estan
listadas y, por lo tanto, no seran calculadas para verificar la consecucion por parte del Oferente del
umbral del 90% del capital social ordinario indicado anteriormente. En caso de que las Acciones
Ordinarias de Reno fueran retiradas de cotizacion y los titulares de Acciones de Ahorro
Convertibles decidieran ejercer su derecho a convertir estas acciones en acciones ordinarias (ratio
de conversion 1: 1, segun el procedimiento previsto en los Estatutos Sociales), dichos accionistas se
convertirian en tenedores de acciones ordinarias no cotizadas.

3.4.2 Obligacion de comprar Acciones de conformidad con el articulo 108, parrafo 1, del TUF
y ejercicio del derecho de compra de conformidad con el articulo 111 del TUF

En el caso de que, tras el resultado de la Oferta (incluida la posible Reapertura de los Términos),
debido a la aceptacion de la Oferta y cualquier compra realizada fuera de la Oferta en si, en
cumplimiento de la legislacion aplicable durante la Aceptacion (o en el periodo de cualquier
Reapertura de los Términos) y / o en cumplimiento de la Obligacion de Compra de conformidad
con el Articulo 108, parrafo 2, del TUF, el Oferente y las Personas Actuando en Concierto
(consideradas conjuntamente de conformidad con el Articulo 109 del TUF) deben tener un
participacion total de al menos el 95% del capital social del Emisor representado por Acciones
Ordinarias, el Oferente, declara su voluntad de acogerse al derecho de compra de las Acciones
Ordinarias restantes en circulacion, de conformidad con el Articulo 111 de la TUF (el "Derecho a
compra™).

El Oferente revelara si los requisitos legales para el ejercicio del Derecho de Compra se han
cumplido conforme a la legislacion aplicable.
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El Derecho de Compra sera ejercido por el Oferente tan pronto como sea posible después de la
conclusion de la Oferta o del procedimiento para el cumplimiento de la Obligacién de Compra de
conformidad con el articulo 108, parrafo 2, del TUF (segun el caso). EI Oferente, ejerciendo el
Derecho de Compra, cumplira, también por cuenta de las Personas Actuando en Concierto, la
obligacion de compra a que se refiere el articulo 108, apartado 1, TUF frente a los accionistas del
Emisor que lo hayan solicitado. ("Obligacién de Compra de conformidad con el articulo 108,
parrafo 1, del TUF "), iniciando asi un unico procedimiento (el" Procedimiento Conjunto").

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 108, parrafo 3, del TUF, a que se refiere el articulo
111 del TUF, el Oferente ejercera el Derecho de Compra reconociendo una contraprestacion por
cada Accion igual a la Contraprestacion de la Oferta. EI Oferente dar& a conocer si se han cumplido
0 no las condiciones legales para el ejercicio del Derecho de Compra en la nota de prensa sobre los
resultados finales de la Oferta (0, en su caso, en la nota de prensa sobre los resultados definitivos de
la Reapertura de la Condiciones), o en el comunicado de prensa relacionado con los resultados del
procedimiento para el cumplimiento de la Obligacion de Compra de conformidad con el articulo
108, parrafo 2, del TUF. De ser asi, se proporcionara informacion, si se cumplen los requisitos
legales, respecto a: (i) la cantidad de Acciones Ordinarias restantes (en términos absolutos y
porcentuales), (ii) los métodos y términos con los que el Oferente ejercera el Derecho de Compra, y
(iii) los métodos y plazos de exclusién de las Acciones Ordinarias del Emisor.

Cabe sefialar que, a raiz de la ocurrencia de las condiciones del Derecho de Compra y la Obligacion
de Compra de conformidad con el articulo 108, parrafo 1, del TUF, de conformidad con el articulo
2.5.1, parrafo 6, del Reglamento de la Bolsa de Valores, Borsa Italiana procedera a la suspension y /
0 revocacion de cotizacion de las Acciones Ordinarias del Emisor, teniendo en cuenta el plazo
previsto para el ejercicio del Derecho de Compra.

3.4.3 Posible escasez del flotador libre

En el supuesto que, en ausencia de las condiciones de la Obligacion de Compra de conformidad con
el Articulo 108, parrafo 2, del TUF, de la Obligacion de Compra de conformidad con el Articulo
108, parrafo 1, del TUF y del Derecho de Compra, en el caso de que el resultado de la Oferta
(incluida la posible Reapertura de los Plazos), exista una escasez del free float como para no
asegurar el avance regular de las negociaciones de las Acciones Ordinarias, teniendo en cuenta
también la posible permanencia en el capital social del Emisor de importantes participaciones (de
conformidad con la legislacion aplicable) no incluidas en el capital flotante, Borsa Italiana podra
ordenar la suspension y / o revocacion de las Acciones Ordinarias de cotizacion de conformidad con
el art. 2.5.1 del Reglamento de la Bolsa de Valores también prevé que el Oferente no tenga la
intencion de implementar medidas destinadas, en términos de tiempo y métodos, a restablecer las
condiciones minimas de libre flotacion para un desempefio de negociacién regular de las Acciones
Ordinarias.

En caso de revocacion de cotizacion de las Acciones Ordinarias de conformidad con el art. 2.5.1 del
Reglamento Bursatil, los titulares de estas Acciones Ordinarias que no hayan aceptado la Oferta
seran titulares de instrumentos financieros no negociados en ningun mercado regulado, con la
consiguiente dificultad para liquidar su inversion.

3.4.4 Fusion

En el caso de que, tras la finalizacion de la Oferta, no se logre la exclusion de cotizacion, el

Oferente se reserva el derecho de lograr la exclusion por otros medios, incluida la fusion mediante
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la incorporacion de Reno a Rimini, una empresa no cotizada o en otra empresa no cotizada,
controlada por AGM Management (la "Fusion™).

3.4.5 Fusion en ausencia de exclusién de cotizacion

En el caso de que con posterioridad a la Oferta (incluida la posible Reapertura de los Términos) las
Acciones Ordinarias del Emisor no sean excluidas de la cotizacion y, por tanto, no se logre la
exclusion, el Oferente se propone proponer a los 6rganos competentes del Emisor y del Oferente
perseguir la exclusion mediante la Fusion del Emisor en el Oferente, una sociedad no cotizada u
otra sociedad no cotizada controlada por la Direccién de AGM, entendiéndose que, a la fecha de
esta comunicacion, no se han tomado decisiones formales por parte de los érganos competentes de
las sociedades que pudieran estar implicadas en relacion con la posible Fusion, ni en cuanto a los
métodos relativos de ejecucion. En caso de que el Emisor fuera objeto de la Fusion en ausencia de
exclusion de la cotizacion de las Acciones Ordinarias, los accionistas del Emisor que no
participaron en el acuerdo de aprobacion de la Fusion tendrian el derecho de desistimiento de
conformidad con el articulo 2437. - quinquies del Cddigo Civil, ya que, en este caso, recibirian a
cambio acciones no cotizadas en un mercado regulado. En este caso, el valor de liquidacién de las
acciones sujetas a retiro se determinaria de conformidad con el articulo 2437-ter, parrafo 3, del
Cadigo Civil, refiriéndose exclusivamente a la media aritmética de los precios de cierre en los seis
meses anteriores a la publicacion de la convocatoria de la junta cuyos acuerdos legitimen la baja.
Por tanto, tras la Fusion, de concretarse, los accionistas del Emisor que decidan no ejercer el
derecho de desistimiento serian titulares de instrumentos financieros no negociados en ningun
mercado regulado, con la consiguiente dificultad para liquidar su inversion en el futuro.

3.4.6 Fusion después de la exclusion de cotizacion

En el caso de que el Emisor sea objeto de la Fusion con el Oferente (0 mediante las demas hipotesis
de Fusion indicadas anteriormente) tras la exclusion de la cotizacion de las Acciones Ordinarias por
Borsa Italiana (también tras la ejecucion de la Obligacion de Compra de conformidad con el
articulo 108, apartado 2, de la TUF), los accionistas de la Emisora que no hubieran participado en el
acuerdo de aprobacién de la Fusion tendrian el derecho de desistimiento solo si se cumple alguna de
las condiciones a que se refiere el articulo 2437 del Cédigo Civil. En este caso, el valor de
liquidacién de las acciones sujetas a retiro se determinaria de conformidad con el articulo 2437-ter,
parrafo 2, del Codigo Civil italiano, teniendo en cuenta el tamafio del capital social del Emisor y sus
perspectivas de ingresos, asi como cualquier valor del mercado de valores.

3.4.7 Fusién con aplicabilidad del articulo 2501-bis del Cadigo Civil

No obstante lo anterior, también se evaluara la Fusion con miras a lograr un acortamiento de la
cadena de control y la Fusién, en funcién de las sociedades que intervengan, podra determinar la
aplicabilidad del articulo 2501-bis del Codigo Civil. Al respecto, cabe sefialar que los titulares de
las acciones del Emisor que no se adhieran a la Oferta o que no ejerzan el derecho de desistimiento
a que se refieren los apartados 3.4.5 y 3.4.6 anteriores, como consecuencia de la Fusion , se
convertirian en propietarios de una participacion en el capital social de una empresa que podria
tener un nivel de deuda superior al del Emisor antes de la Fusion, incluyendo, cuando la Fusion
tiene lugar por incorporacion en Rimini, la deuda del Oferente a la fecha de la Fusion. Fusion. A la
fecha de este comunicado, no es posible determinar ninguna deuda adicional que pudiera, total o
parcialmente, ser determinada por la sociedad resultante de la posible Fusion.
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3.4.8 Otras posibles transacciones extraordinarias

Asimismo, el Oferente no excluye la posibilidad de evaluar, a su discrecion, en el futuro la
oportunidad de realizar - ademas o como alternativa a las operaciones de Fusion descritas en los
parrafos 3.4.5, 3.4.6 y 3.4.7 anteriores. - cualquier transaccion extraordinaria adicional que se
considere apropiada de acuerdo con los objetivos y razones de la Oferta, tanto en caso de exclusion
como de no exclusion de cotizacion de las Acciones Ordinarias del Emisor, tales como, Gnicamente
a modo de ejemplo, adquisiciones, enajenaciones, fusiones , escisiones relativas al Emisor o alguno
de sus activos o sucursales sociales, y / 0 ampliaciones de capital, entendiéndose que, a la fecha de
esta comunicacion, no se han tomado decisiones formales por parte de los 6rganos competentes de
las sociedades involucradas en relacién con ninguno de las operaciones a que se refiere este
apartado 3.4.8. Si bien los efectos de tales operaciones extraordinarias adicionales para los
accionistas del Emisor pueden evaluarse, caso por caso, solo después de la posible adopcion de los
acuerdos correspondientes, cabe sefialar que, si, por ejemplo, un aumento de capital se aprueba, este
ultimo podria tener efectos dilusivos sobre los accionistas del Emisor, distintos del Oferente, si no
pudieran o no quisieran suscribir el capital de nueva emision.

3.5 Mercados en los que se promociona la Oferta

La presente Oferta se lanza en Italia y Espafia (dado que las Acciones Ordinarias cotizan tanto en
Euronext Milan como en la Bolsa de Madrid) y se dirige, en igualdad de condiciones, a todos los
titulares de Acciones Ordinarias.

Con referencia especifica a Espafia, cabe sefialar que la legislacion espafiola aplicable a las ofertas
publicas de adquisicion (Capitulo IX del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
que se aprueba el texto reformulado de la Ley del Mercado de Valores y el Real Decreto 1066 /
2007) no se aplica a la Oferta ya que el Emisor tiene su domicilio social en Italia y sus Acciones
Ordinarias estdn admitidas a cotizacién en Euronext Milan. En particular, la citada legislacion
espariola se aplica Gnicamente a:

(i) a sociedades con domicilio social en Espafia cuyas acciones estén admitidas a cotizacion en un
mercado regulado espafiol;

(ii) en presencia de determinadas circunstancias, a sociedades que no tengan su domicilio social en
Espafia y cuyas acciones no estén admitidas a cotizacion en un mercado regulado del estado
miembro de la Unién Europea en el que tenga su domicilio social; o

(iii) para algunas areas, a sociedades con domicilio social en Espafia cuyas acciones no estén
admitidas a cotizacion en un mercado regulado espafiol.

La Oferta no ha sido, ni serd promovida ni difundida, en los Estados Unidos de América (o dirigida
a "Personas estadounidenses”, segun se define en la Ley de Valores de los Estados Unidos de 1933,
segun enmienda), Canadd, Japon y Australia, o en cualquier otro pais en el que dicha Oferta no esté
permitida sin la autorizacion de las autoridades competentes u otras obligaciones del Oferente
(dichos paises, incluidos los Estados Unidos de América, Canada, Japon y Australia, denominados
colectivamente, los "Otros paises") y tampoco se difundird mediante herramientas de comunicacion
0 comercio nacionales o internacionales de estos Otros Paises (incluyendo, a modo de ejemplo, la
red postal, fax, télex, correo electrénico, teléfono e Internet), ni a través de ninguna estructura de
intermediarios financieros de Otros Paises, o de cualquier otra forma.

La aceptacion de la Oferta por parte de personas que residen en paises distintos de Italia puede estar

sujeta a obligaciones o restricciones especificas previstas por disposiciones legales o
reglamentarias. Es responsabilidad exclusiva de los destinatarios de la Oferta cumplir con estas
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reglas y, por tanto, antes de aceptar la Oferta, verificar su existencia y aplicabilidad, contactando
con sus consultores.

4. Inversiones de capital en poder del Oferente y de las Personas que Actian en Concierto

A dia de hoy, el Oferente ostenta directamente una cantidad total de 251.924.385 Acciones
Ordinarias de Reno, que representan aproximadamente el 66,682% del capital social del Emisor.
Cabe sefialar que, a la fecha de esta comunicacion, segun el leal saber y entender del Oferente, las
Personas que Actuan en Concierto no poseen directamente acciones de Reno.

Ni el Oferente ni las Personas Actuando en Concierto, poseen instrumentos financieros que
confieran una posicion larga en el Emisor.

5. Comunicaciones y autorizaciones para la realizacion de la Oferta

La promocion de la Oferta no esta sujeta a comunicaciones ni a la obtencion de autorizacion alguna.

6. Publicacion de comunicados de prensa y documentos relacionados con la Oferta.

El Documento de Oferta, los comunicados de prensa y todos los documentos relacionados con la
Oferta estaran disponibles, entre otros, en el sitio web del Agente de Informacion Global en
www.morrowsodali-transactions.com, y en el sitio web del Emisor en la direccion www.
rdmgroup.com/it, donde también estan disponibles los comunicados de prensa y los avisos
relacionados con la Oferta.

7. Agente de informacion global

Morrow Sodali S.p.A., con domicilio social en Roma, Via de XXIV Maggio 43, fue designado por
el Oferente como agente de informacién global (el "Agente de informacién global™) con el fin de
proporcionar informacion relacionada con la Oferta a todos los accionistas del Emisor.

Con este fin, se ha activado por el Agente de Informacion Global la siguiente cuenta de correo
electronico dedicada a la operacion, opa.renodemedici@investor.morrowsodali.com, asi como el
namero de teléfono gratuito 800141319 (para llamadas desde Italia) y el +39 06 9762 0599 (para
Ilamadas desde el extranjero). Estos numeros de teléfono estaran activos de lunes a viernes de 9:00
a 18:00 (hora centroeuropea).

8. Consultores de la operacion

A los efectos de la Oferta, el Oferente cuenta con la asistencia de Allen & Overy - Studio Legale
Associato y de Paul, Weiss, Rifkind, Wharton & Garrison LLP como asesores legales y de BNP
Paribas como asesor financiero. BNP Paribas Securities Services - Sucursal de Milan e Intesa
Sanpaolo S.p.A. Cubren el rol de intermediarios encargados de coordinar el cobro de suscripciones.
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